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8 月天胶市场或有修复但是幅度有限 

【策略观点】 

通过对天胶基本面的分析，我们认为 8月份全球供应处于高产

期，产量或较 7月份仍有明显的抬升。国内下游轮胎市场在高通胀

及经济衰退加剧的背景下，或将对轮胎市场有一定的利空影响，虽

然目前国内汽车行业产销数据持续偏好，但是轮外围市场不确定因

素较多，后续的持续力度还需验证。因此我们认为，8 月份天胶产

业链较 7月份有明显的修复，但是幅度受各种因素的制约或将有限，

谨慎操作。 
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一、行情回顾 

7 月份天胶主力合约在均线系统之下承压下挫，价格并不断创近期新低。主要是在高通

胀下，市场对全球经济衰退的担忧情绪加剧，叠加目前处于全球的产能高峰期，市场对于发

达国家汽车的需求前景有一定的担忧，造成价格的一路下滑。截止当前市场价格略有修复，

但是幅度相对有限。 

表 1 天胶主力合约价格走势图（元/吨） 

 

 数据来源：博易大师，国元期货 

二、2022 年 8 月份天胶供需格局分析 

2.1  8月份全球处于增产期 产量或有明显的抬升 

目前处于全球产能高产期，步入 8 月份，产量后期仍存在明显的抬升。虽然未来两周天

然橡胶国内外主产区降雨量环比小幅增加将处于中偏高水平，对割胶影响小幅增强，但是在

增长期内，产量将继续呈现季节性的上涨趋势。 

ANRPC 最新发布的 6 月报告预测，6 月全球天胶产量料增 3.8%至 111.3 万吨，较上月增

加 11.3%。2022 年全球天胶产量料同比增加 3.1%至 1455.2 万吨。其中，泰国增 1.5%、印尼

增 2.9%、中国增 1.8%、印度增 12.3%、越南降 0.4%、马来西亚增 6.5%。 

因此综合来看，八月份处于全球高产期，产量或较 7 月份有明显的抬升，存在小幅增长

的预期。 

图表 2 ANRPC天胶产量（千吨） 
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 数据来源：wind、国元期货 

 

2.2  8月份全球的需求还有待于验证 

从 ANRPC消费情况来看，截止 5月份其消费量总计达到 78.8万吨， 较上月环比下滑 1.75

个百分点，较去年同期上涨 4.94个百分点。其中，降幅最大的为印度，达到 18.14%。而中国

及泰国的需求量则出现大幅的上涨。7 月 13 日，印度汽车制造商协会公布的统计数据显示，

今年 4 月至 6 月，印度新乘用车和商用车销量同比增长 51%，达到约 113 万辆，甚至超过新

冠疫情前 2019年同期水平。 

欧洲轮胎和橡胶制造商协会（ETRMA）发布市场数据显示，2022年二季度欧洲替换胎市场

销量同比增加 5.5%至 6271 万条。其中，乘用车胎销量同比增 5.7%至 5604.3 万条；卡车胎出

货量同比增 10.6%至 356.2 万条。 

ANRPC 最新发布的 6 月报告预测，6 月全球天胶消费量料增 5.8%至 120.6 万吨，较上月

增加 1.3%。主要是消费量进一步改善。2022年全球天胶消费量料同比增加 4.1%至 1502.6万

吨。其中，中国增 0.5%、印度增 2.7%、泰国增 44.1%、马来西亚增 3.2%。 

但是俄乌局势瞬息万变，全球市场不确定因素仍然较多，需求量还有待于验证。 

 

图表 3 ANRPC天胶消费量（千吨） 

 

 数据来源：wind，国元期货 
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2.3 8月份国内天胶市场仍有期待  

8 月份国内主产区产量将呈现季节性上涨的局面。从进口市场来看，2022 年 6 月中国进

口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 53.6万吨，较 2021年同期的 46.2万吨增加 16%，较上月

环比上涨 16.02%。2022 年前 6个月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 339.6万吨，较

2021 年同期的 179.1万吨增加 3.1%。 

二季度伴随着国内疫情的逐渐好转，虽然下游轮胎开工率窄幅上涨，尤其是 6 月份恢复

情况相对较好，导致国内轮胎的产量及出口量都有进一步的抬升。据统计，上半年国内橡胶

轮胎外胎产量为 41736.4 万条，较去年同期下滑 7.7%。截止 6 月份国内轮胎外胎产量达到

7698万条，同比增长 1.2%，自 5月份开始市场出现了明显的回暖，从出口市场来看，二季度

5 月的出口量达到最小，6月份有呈现的了明显的修复态势，甚至达到了除去 1月份以外的最

高值，并且远高于 2021 年和 2022年同期。 

不过 7 月份全球经济衰退担忧情绪加剧，或将制约轮胎的出口市场。步入 8 月份虽然汽

车行业产销数据或将持续偏好，但是在高通胀的背景下，市场缺乏重大利好指引，按需采购

为主，或较前期有一定的修复，但是幅度相对有限。 

图表 4  天胶及合成橡胶（含胶乳）进口量（万吨） 

 

数据来源：海关总署，国元期货 

图表 5  轮胎开工率（%） 
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数据来源：隆众资讯，国元期货 

图表 6 轮胎外胎产量（万吨） 

 

数据来源：隆众资讯，国元期货 

图表 7轮胎出口量（万吨） 

 

数据来源：海关总署，国元期货 
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2.4 短期来看全球汽车略有恢复 中长期需要关注后期持续恢复的力度 

上半年汽车产销分别完成 1211.7万辆和 1205.7 万辆，同比分别下降 3.7%和 6.6%。汽车

产销总体呈现“U 型”走势：1-2 月开局良好，产销稳定增长，3 月中下旬快速下滑，3-5 月

损失销量约 100 万辆，6 月明显增长。二季度中下旬伴随着国内疫情的逐渐好转，在国家购

置税减半政策、地方政府促汽车消费政策叠加下，6月汽车产销表现较好。终端市场也有明显

起色。据统计，2022年 6 月汽车产销分别完成 249.9 万辆和 250.2万辆，环比分别增长 29.7%

和 34.4%，同比分别增长 28.2%和 23.8%。 

从国外市场的实际情况来看，俄根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，

6 月欧盟乘用车销量同比下降 15.4%至 886,510辆。由于供应链问题继续限制汽车产量，致销

量继续呈下降趋势，创自 1996年以来当月最低记录。欧盟四个主要市场均出现不同程度的降

幅，德国的跌幅达到 18.1%，其次是意大利下滑 15%，法国下滑 14.2%，西班牙的下降幅度较

小达到 7.8%。2022年上半年，欧盟新车销量同比下降 14%至 461万辆。四个主要市场均录得

两位数跌幅。 

而印度汽车制造商协会公布的统计数据显示，今年 4 月至 6 月，印度新乘用车和商用车

销量同比增长51%，达到约113万辆，甚至超过新冠疫情前2019年同期水平。据LMC Automotive

最新发布的报告显示，2022 年 6月全球轻型车销量同比微增 0.4%至 710 万辆；经季节调整年

化销量增至 8500万辆，为今年以来新高。 

但是 7 月份由于高通胀的持续，全球经济衰退预期偏强，8 月份全球不确定因素仍然较

多，而俄乌的局势走向仍然较为胶着，短期来看，全球市场存在一定的恢复，但是幅度有限，

而中长期来看持续恢复的时间或有待于验证。 

 

图表 8汽车产销图（万辆） 

 
 数据来源：wind，国元期货 

三、后市展望 

通过对天胶基本面的分析，我们认为 8 月份全球供应处于高产期，产量或较 7 月份仍有

明显的抬升。国内下游轮胎市场在高通胀及经济衰退加剧的背景下，或将对轮胎市场有一定
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的利空影响，虽然目前国内汽车行业产销数据持续偏好，但是轮外围市场不确定因素较多，

后续的持续力度还需验证。因此我们认为，8 月份天胶产业链较 7 月份有明显的修复，但是

幅度受各种因素的制约或将有限，谨慎操作。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做

任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、

财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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