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9 月天胶市场能否止跌反弹 

【策略观点】 

通过对天胶基本面的分析，我们认为近期全球供应处于高产期，

产量或较 8月份仍有明显的抬升。国内下游轮胎市场在高通胀及经

济衰退加剧的背景下，或将对轮胎市场及出口都有一定的压制，虽

然目前国内汽车行业产销数据持续偏好，但是轮外围市场不确定因

素较多，后续的持续力度还需验证。因此我们认为，9 月份天胶大

概率位于低位震荡，市场的启动以及好转预期需要看终端市场的实

际反馈，若需求端有明显的改善，则市场或将迎来一波旺季采购高

潮，否则持续低位震荡的概率偏大，谨慎操作。 
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一、行情回顾 

8 月上旬在高通胀下，市场对全球经济衰退的担忧情绪加剧，叠加目前处于全球产量增

长期，而发达国家汽车的需求前景存疑，造成价格维持低位震荡。步入 8 月中下旬天胶主力

已完成移仓换月，而月末美联储主席鲍威尔“放鹰”，仍将大幅加息抗通胀，大宗商品承压

下滑，橡胶受宏观面情绪的扰动，整体相对偏空，造成价格低位震荡。 

表 1 天胶主力合约价格走势图（元/吨） 

 

 数据来源：博易大师，国元期货 

二、2022 年 9 月份天胶供需格局分析 

2.1  9月份全球处于增产期 产量或有明显的抬升 

按照季节性来看，每年 4-11月份，全球产量都将呈现上行的趋势。而 8-9月全球天然橡

胶处于季节性增量状态，供应预期走强。从国内来看，海南产区由于公共卫生安全事件出现

好转，整体影响出现走弱预期，国产胶供应也将陆续恢复。泰国产区近期受降雨影响较大，

但天气情况转好后，雨水增多会刺激原料产出上量较快；越南产区近期受降雨影响较为明显，

割胶工作开展受限，产量较正常割胶状态减少大概 4 成，后期持续关注其降雨情况。总的来

看，后期产量仍在上涨的预期。ANRPC最新发布的 7月报告预测，7月全球天胶产量料增 3.9%

至 128.3 万吨，较上月增加 15.5%；022 年全球天胶消费量料同比增加 3.7%至 1497.2 万吨。

其中，中国降 1.2%、印度增 2.7%、泰国增 44.1%、马来西亚增 3.2%。 

图表 2 ANRPC天胶产量（千吨） 
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 数据来源：wind、国元期货 

 

2.2  9月份全球的需求还有待于验证 

从 ANRPC 消费情况来看，截止 6 月份其消费量总计达到 81.56 万吨， 较上月环比上涨

2.17 个百分点，较去年同期上涨 9.29个百分点。ANRPC最新发布的 7月报告预测，7月全球

天胶消费量料增 8%至 126.6 万吨，较上月增加 5.1%。2022年全球天胶消费量料同比增加 3.7%

至 1497.2万吨。其中，中国降 1.2%、印度增 2.7%、泰国增 44.1%、马来西亚增 3.2%。 

国内由于今年上半年叠加近期多地疫情反复，导致需求端恢复受阻，不过各地政府已推

出多项措施，中国的汽车销量在 7 月得到进一步改善，未来几个月的销量也会存在上涨的预

期。而印度 6月份呈现了爆发式的上涨模式，据统计 6月份其天胶消费量较 5月份上涨 12.2

个百分点。7月 13日，印度汽车制造商协会公布的统计数据显示，今年 4月至 6月，印度新

乘用车和商用车销量同比增长 51%，达到约 113万辆，甚至超过新冠疫情前 2019年同期水平。 

目前全球市场不确定因素仍然较多，俄乌局势瞬息万变，全球宏观衰退预期偏弱，需求

量还有待于进一步的验证。 

 

图表 3 ANRPC天胶消费量（千吨） 

 

 数据来源：wind，国元期货 
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2.3 9月份国内天胶市场有待进一步的考验  

8-9 月份国内主产区产量将呈现季节性上涨的局面，海南产区公共卫生安全事件出现好

转，整体影响出现走弱预期，国产胶供应也将陆续恢复。从进口市场来看，2022年 7月中国

进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 58万吨，较 2021年同期的 52.5万吨上涨 10.48个百分

点，较上月环比上涨 8.21%。 

    从下游市场来看，由于前期疫情及需求乏力，下游轮胎生产企业开工提升相对有限，产

量较 6 月份出现明显的下滑。据统计，截止 2022 年 7 月全国橡胶轮胎外胎产量为 7479.9 万

条，同比增长 2.5%，但是环比下滑 2.83%。8月份国内部分地区疫情再度反弹，下游轮胎开工

率略有收窄。从出口市场来看，截止 7月份，中国橡胶轮胎出口总量为 76 万吨，环比增加 10

万吨，同比增幅高达 34.4%。 

虽然即将步入金九银十的旺季，但是伴随着 9 月份美联储加息预期偏强，市场对于后期

经济的前景存在担忧，或将进一步打压大宗商品市场，而对于出口市场也有一定的制约。因

此 9月份国内天胶市场仍有待于进一步的考验。 

 

图表 4  天胶及合成橡胶（含胶乳）进口量（万吨） 

 

数据来源：海关总署，国元期货 

图表 5  轮胎开工率（%） 
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数据来源：隆众资讯，国元期货 

图表 6 轮胎外胎产量（万吨） 

 

数据来源：隆众资讯，国元期货 

图表 7轮胎出口量（万吨） 

 

数据来源：海关总署，国元期货 

 

2.4 短期来看全球汽车略有恢复 中长期需要关注后期持续恢复的力度 

1-7 月份国内汽车产销分别完成 1457.1 万辆和 1447.7 万辆，产量同比增长 0.8%，销量

下降 2.0%。与今年前 6个月相比，产量增速由负-3.7%转正，销量降幅继续收窄，较 1-6月份

上涨 4 个百分点。7 月份受益于产业链供应链持续恢复、减免车辆购置税政策提振消费需求

等有利因素，汽车行业利润回升较快。据统计，截止 7 月份全国汽车产销分别达到 245.5 万

辆和 242万辆，产销量虽然低于上月，但同比为历年同期最高值。目前行业发展的态势良好，

有望继续延续。特别是随着 9 月汽车市场传统黄金消费季的到来，乘用车产销将会呈现快速

增长，新能源汽车以及汽车出口也将会维持良好表现，为全年稳增长提供有力支撑。 

从外围市场来看，据 LMC Automotive 最新发布的报告显示，2022 年 7 月全球轻型车销

量同比增 5.8%至 690 万辆；经季节调整年化销量增至 9100 万辆，连续第三个月保持增势，
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创下今年以来的新高。但是下半年高通胀的持续，全球经济衰退预期偏强，9月份全球不确定

因素仍然较多，而俄乌的局势走向仍然较为胶着，短期来看，全球市场存在一定的恢复，但

是幅度有限，而中长期来看要关注后期持续恢复的力度。 

图表 8汽车产销图（万辆） 

 

 数据来源：wind，国元期货 

三、后市展望 

通过对天胶基本面的分析，我们认为近期全球供应处于高产期，产量或较 8 月份仍有明

显的抬升。国内下游轮胎市场在高通胀及经济衰退加剧的背景下，或将对轮胎市场及出口都

有一定的压制，虽然目前国内汽车行业产销数据持续偏好，但是轮外围市场不确定因素较多，

后续的持续力度还需验证。因此我们认为，9 月份天胶大概率位于低位震荡，市场的启动以及

好转预期需要看终端市场的实际反馈，若需求端有明显的改善，则市场或将迎来一波旺季采

购高潮，否则持续低位震荡的概率偏大，谨慎操作。 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国元期货力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做

任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、

财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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