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短期天胶有进一步试探上方 13000

区压力
策略观点

上周天胶 2301 合约在中秋节后价格一路上涨，主要是近期遭遇极端

天气的影响，导致市场对于短期的天胶产量呈现下滑的预期，后期还需

要关注实际的产量释放情况。从需求端来看，目前全球经济衰退背景下，

海外需求预期偏弱，国内需求尚未有起色，轮胎受节日影响装置开工率

大幅下挫，需求端支撑有限。因此，多重因素叠加下，短期胶价有进一

步试探上方 13000 区压力的预期，继续关注是否能有效上破，谨慎操作。

下周市场运行的主要逻辑

表 1：天胶下周预测

方向 市场主要逻辑

多头 国内天胶社会库存持续下滑，全球主产区受天气影响或对短期割胶

进程略有阻碍；新能源汽车需求火爆；

空头 下游轮胎开工率出现小幅下滑；

操作建议 多空影响下短期胶价有进一步试探上方 13000 区压力的预期

数据来源：国元期货

一、 期货行情数据表格

表 2：天胶期货行情走势

数据来源：wind、国元期货

二、 后市关注点

1、据泰媒 9月 15 日报道，泰国气象部门预告，由于季风槽横穿北

部上部、东北部上部以及西南季风盛行安达曼海、南部和泰国湾，导致

北部部分地区、东北地区、中部地区、曼谷以其周边地区、东部地区和

主力合约 周收盘价 涨跌幅 成交量 持仓量 现货价格 基差

天胶 2301 12970 4.770% 106 万 17 万 12075 -895
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南部地区出现大雨。同时，受大雨影响，还有可能导致山洪暴发，特别

是靠近水路的山坡地区和沼泽地区。

2、根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，8月欧

盟乘用车销量终于恢复增长 4.4%至 650,305 辆，结束了连续 13 个月的

下滑。但这一结果仍远低于新冠大流行前的水平。所有主要的欧盟市场

都对该地区的增长做出了积极贡献，意大利（+9.9%）、西班牙（+9.1%）、

法国（+3.8%）和德国（+3%）均实现了稳健增长。

3、据 LMC Automotive 最新发布的报告显示，2022 年 8 月全球轻型

车销量同比增 18%至 690 万辆；经季节调整年化销量增至 9400 万辆，连

续第四个月保持增势并创下今年以来的新高。尽管环比表现改善，但年

初至今的累计销量仍较去年同期下降了 3.8%。

4、据马来西亚统计局 9月 14 日消息，2022 年 7 月天胶出口量同比

增 10.5%至 53,771 吨，环比降 8.4%。其中 48.1%出口至中国，其他依次

为德国 6.4%、美国 4.2%、芬兰 3.8%、巴基斯坦 3%。

5、截至 2022 年 09 月 11 日，中国天然橡胶社会库存 92.94 万吨，

较上期缩减 1.07 万吨，环比跌幅 1.14%。同比下降 1.96 万吨，降幅 2.

07%。青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 38.44 万吨，较上期缩减

0.12 万吨，环比下跌 0.31%。

6、本周中国半钢胎样本企业开工率为 57.90%，环比下滑 6.74%，同

比上涨 4.21%。全钢胎样本企业开工率为 47.98%，环比下滑 8.79%，同

比下滑 6.69%。

7、《广东省“十四五”节能减排实施方案》提出，大力推广新能源

汽车，城市新增、更新的公交车全部使用电动汽车或氢燃料电池车，各

地市新增或更新的城市物流配送、轻型邮政快递、轻型环卫车辆使用新

能源汽车比例达到 80%以上。到 2025 年，全省新能源汽车新车销量达到

汽车销售总量的 20%左右。

图表 1：天胶价格走势图（元/吨） 图表 2：合成胶价格走势图（元/吨）
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数据来源：wind、国元期货 数据来源：wind、国元期货

图表 3：天胶注册仓单图（吨） 图表 4：天胶期货库存（吨）

数据来源：wind、国元期货 数据来源：wind、国元期货

图表 5：轮胎外胎产量图（万条） 图表 6：轮胎开工率图（%）

数据来源：wind、国元期货 数据来源：wind、国元期货

图表 7：汽车产量图（万辆） 图表 8：汽车销量图（辆）
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图表 9：天胶基差 （元/吨） 图表 10：天胶跨期价差图（元/吨）

数据来源：wind、国元期货 数据来源：wind、国元期货

图表 11：中国汽车经销商库存预警指数图

数据来源：wind、国元期货
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